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Vorbemerkungen: (Vor der Bearbeitung unbedingt durchlesen!)

- Die Klausur enthilt vier gleichgewichtete Aufgaben mit einer Vorgabepunktzahl von ins-
gesamt 60 Punkten.

- Sie miissen alle Aufgaben bearbeiten. Je Punkt kiinnen Sie eine Bearbeitungszeit von ei-
ner Minute ansetzen. Um Ihnen die Zeiteinteilung zu erleichtern, werden bei den Teilauf-
gaben die entsprechenden Vorgabepunktzahlen angegeben.

- Verwenden Sie auf die Aufgaben moglichst nur die Anzahl von Minuten, die der Vor-
gabepunkizahl entspricht.

- Bevor Sie beginnen, eine Aufgabe zu bearbeiten, lesen Sie bitte die Uberschrift und
alle Teilaufgaben!

- Dokumentieren Sie jeden Ihrer Berechnungswege.

- Die Zusatzaufgabe sollten Sie nur dann bearbeiten, wenn Sie Ihre Chancen, in den Pflicht-
aufgaben Punkte zu sammeln, als erschopft ansehen.

- Beschreiben Sie die Blétter méglichst nur auf der Vorderseite und beachten Sie auf jeden
Fall den Rand.

- Tauschungsversuche fithren zum AusschluB aus der Lehrveranstaltung.
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Aufgabe 1:  Entwicklung des Zahlungsverkehrs

a)

b)

Erldutern Sie an drei aufeinanderfolgenden Entwicklungsstufen des
Geldes oder des Zahlungsverkehrs: Welches neue
Bediirfnisbefriedigungsniveau wurde jeweils erreicht und welches
konkrete neue Bediirfnis entstand dann und fiihrte zur ndchsten
Entwicklungsstufe?

Welche Maxime 14t sich daraus fiir die Produktpolitik jedes
Unternehmens ableiten?

Welche Teildienstleistung aus dem Dienstleistungspaket von RTGSP"
1aBt sich mit dieser Maxime gut erldutern? Beschreiben Sie diese
Teildienstleistung so, dafl die Maxime verdeutlicht wird.

Aufgabe 2:  Vorfilligkeitsentschiidigung und Zinsdeterminanten

Ihre Mutter bittet Sie um Hilfe. Sie will ihr Haus verkaufen und hat noch den
endfélligen Kredit darauf zu tilgen. Sie muB in genau drei Jahren 200.000 Euro
zuriickzahlen. Am Jahresende sind jeweils 7 % Zinsen fillig. Bei ihrer Bank
hat sie erfahren, daf ein solcher Kredit jetzt zu 4 % p.a. zu haben ist.

Zwei Interessenten haben ganz gute Preise fiir das Haus geboten. Frau F bietet
500.000 Euro fiir das schuldenfreie Haus. Herr K wiirde den Kredit
tibernehmen und noch 283.000 Euro zahlen.

a)

b)

c)

Ihre Mutter findet beide Kaufer gleich gut und fragt Sie nun, ob es
lohnen konnte, die Bank nach der Hohe der
Vorfilligkeitsentschidigung zu fragen und an Frau F zu verkaufen.
Antworten Sie mit einer Berechnung und schliissigen Argumenten.

Am nichsten Morgen fahren Sie mit der Kommilitonin Karla in der S-
Bahn zur Universitit und sehen in der Rot-Zeitung folgenden
Vorschlag: Um die vielen Rechtsstreite dber  die
Vorfiilligkeitsentschddigung in Zukunft zu vermeiden und um die
Gerichte zu entlasten, sollen alle Hauseigentiimer das Recht erhalten,
ihren grundbuchlich gesicherten Kredit jederzeit durch Zahlung der
Restschuld zu tilgen. Charakterisicren und beurteilen Sie diesen
Vorschlag aus theoretischer Sicht.

Nachdem Kommilitonin Karla lhre Ausfithrungen bedacht hat, meint
sic, eine Option mit einem Ausiibungspreis, der immer dem Marktwert
entspreche, sei die ideale Losung. Was wiirde diese Losung im Falle
Ihrer Mutter bedeuten? Was wire damit gewonnen?
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Heute finden Sie Karlas Vorschlag nicht mehr so gut. Sie glauben jetzt,
daB3 es weiter zu Prozessen kdme. Woriiber wiirden die Schuldner mit
der Bank streiten und warum? Woran sieht man im
Solvenzsicherungsrecht fiir Banken und bei den
Rechnungslegungsstandards, daf dieses Problem ungelost ist?

Aufgabe 3: Leistung einer Bank

a)

b)

Geben Sie graphisch einen systematischen Uberblick iiber die
Funktionen und Produktgruppen einer Bank.

Welche Erkentnis gewinnen Sie aus diesem Uberblick? Wenn Sie
mogen, antworten Sie mit einer Definition.

Aufgabe 4: Berechnung von Marktwertinderungen

Sie wollen die potentielle Marktwertinderung einer Bundesanleihe berechnen,
die in genau drei Jahren fillig wird und einen Kuponsatz von 4% aufweist. Ihre
Rendite ist heute 3,2%.

a) Berechnen Sie die exakte Marktwertdnderung fiir den Fall, daf die
Rendite jetzt auf 5% steigt.

b) Berechnen Sie die Marktwertinderung mit der durchschnittlichen
Bindungsdauer.

) Wie groB ist der Unterschied zwischen den beiden Ergebnissen?
Worauf ist er zurlickzufithren?

d) Fiihren Sie beide Rechnungen noch einmal aus, allerdings unter der
Annahme, daf} die Bundesanleihe eine unendliche Laufzeit hat.

Zusatzaufgabe: Mogliche Griinde fiir einen Festzinsiiberhang

Dic meisten Banken haben einen Uberhang aktivischer Festzinspositionen.
Welche drei oder vier Griinde konnten fiir diese Standardstrategie sprechen?



